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Encuesta de Coyuntura de la Exportacion Primer Trimestre 2026

I Indicador sintético de la actividad exportadora (ISAE)

Grafico 1.1. Indicador sintético de actividad exportadora (ISAE)
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Nota: El ISAE es un indicador que resume la informacidn proporcionada por las empresas acerca de la evolucion de su cartera de pedidos de
exportacion en el trimestre de referencia y las perspectivas sobre la misma a tres y doce meses. Calculo: ISAE = (0,6 x Cartera actual) + (0,24 x
Perspectivas a tres meses) + (0,16 x Perspectivas a doce meses). Estos tres indicadores balance (actual, a tres meses y a doce meses) son
construidos como diferencia entre el porcentaje de empresas que sefialan evolucion al alza y las que la sefialan a la baja, corregidos teniendo en
cuenta el porcentaje de las que no responden: ((% alzas - % bajas)*100) / (100 - % Ns/Nc)

Grafico 1.2. ISAE: resultados por sectores
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Encuesta de Coyuntura de la Exportacion. Primer Trimestre 2026

I.1 Cartera de pedidos en el primer trimestre de 2026

Grafico 1.3. Evolucion de la cartera de pedidos. Indicador balance actual
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Nota: El indicador balance estd construido como diferencia entre el porcentaje de empresas que sefialan evolucién al alza y las que la sefialan a
la baja, corregidos teniendo en cuenta el porcentaje de las que no responden: ((% alzas - % bajas)*100) / (100 - % Ns/Nc)

Grafico 1.4. Porcentaje de respuestas en cada opcion acerca de la evolucidn de la cartera de
pedidos de exportacion en el trimestre de referencia, durante los cinco ultimos trimestres.

58,5
525 547539 514 60% 2025-1

202511
40%
W 202511

20%  m2025-IV

16 04 08 04 10 W 2026-1

Al alza Estable A la baja NS/NC
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Grafico 1.5. Porcentaje de respuestas en cada opcion acerca de la evolucion de la cartera de
pedidos de exportacion en el trimestre de referencia por sectores.
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Grafico 1.7. Porcentaje de respuestas en cada opcidn acerca de las perspectivas a tres meses
de la cartera de pedidos de exportaciéon durante los cinco ultimos trimestres.
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Expectativas a doce meses

Grafico 1.8. Indicador balance de perspectivas de exportacidn a doce meses
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Grafico 1.9. Porcentaje de respuestas en cada opcidn acerca de las perspectivas a doce meses
de la cartera de pedidos de exportacion durante los cinco ultimos trimestres
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Il. Contratacion en tareas de exportacion

I1.1. Evolucion de la contratacion en actividades de exportacién en el primer trimestre de 2026

Grafico 2.1. Evolucién del indicador balance actual de empleo
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Nota: Es un indicador que resume la informacién proporcionada por las empresas acerca de la evolucién de la contratacién en tareas de
exportacion en el trimestre de referencia y las perspectivas sobre la misma a tres y doce meses. Calculo: (0,6 x Contratacién actual) + (0,24 x
Perspectivas a tres meses) + (0,16 x Perspectivas a doce meses). Estos tres indicadores balance (actual, a tres meses y a doce meses) son
construidos como diferencia entre el porcentaje de empresas que sefialan evolucion al alza y las que la sefialan a la baja, corregidos teniendo en
cuenta el porcentaje de las que no responden: ((% alzas - % bajas)*100) / (100 - % Ns/Nc)

Cuadro 2.1. Evolucién del trimestre actual. Porcentaje de respuestas de cada opcion

EVOLUCION DE LA CONTRATACION EN EL TRIMESTRE ACTUAL

0y
respu/:e stas 2022-1 2022-1 2022-11 2022-IV 2023-1 2023-l 20231l 2023-IV  2024-1 2024-1 2024-lll 2024-IV 2025-1 2025-11 2025-111 2025-1V 2026-|
Al alza 1,5 8,6 6,7 8,3 7,5 8,4 7,7 7,5 9,3 8,4 59 8,9 9,1 9,5 7,3 7,9 6,4

Estable 79,5 79,2 81,1 77,2 80,7 80,1 77,9 80,6 82,3 82,1 84,4 81,2 820 824 816 813 829
A la baja 7,2 9,6 9,9 12,4 10,4 9,4 12,2 8,4 7,3 8,0 8,4 8,2 6,3 7,2 8,6 8,8 8,5
NS/NC 1,9 2,6 2,2 21 1,5 21 2,2 34 11 1.4 1,4 1,7 26 09 2,4 20 22

Grafico 2.2. Evolucidn de la contratacidn en el trimestre por sector de actividad
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I1.2. Perspectivas de contratacion

Expectativas a tres meses

Grafico 2.3. Evolucidn del indicador balance de perspectivas de contratacién a tres meses
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Grafico 2.4. Perspectivas de contratacion a tres meses. Porcentaje de entrevistados que
sefalan cada opcion durante los cinco tltimos trimestres
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Grafico 2.5. Perspectivas de contratacidn a tres meses por sector de actividad
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Expectativas a doce meses
Grafico 2.6. Evolucidn del indicador balance de perspectivas a doce meses
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Grafico 2.7. Perspectivas de contratacion a doce meses. Porcentaje de entrevistados que
sefalan cada opcion durante los cinco tltimos trimestres
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Grafico 2.8. Perspectivas de contratacion a doce meses, por sector de actividad
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I1.3. Grado de dedicacidn de la plantilla a tareas de exportacion en el primer trimestre de 2026

Grafico 2.9. Indicador balance del grado de dedicacidn de la plantilla a tareas de exportacion
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Cuadro 2.2. Resultados del grado de dedicacion de la plantilla a tareas de exportacién

EVOLUCION DE LA DEDICACION EN TAREAS DE EXPORTACION

0y
respu/; stas 2022-1 202241 2022-111 2022-lV 2023-1 2023-11 2023-lll 2023-IV  2024-1 20241l 2024-1ll 2024-IV 2025-1 2025-11 2025-111 2025-lV 2026-1
Al alza 19,0 13,4 103 13,2 12,5 9,8 83 10,9 12,3 152 104 138 128 13,0 10,9 127 123

Estable 7,2 73,1 75,2 70,1 72,0 76,3 76,1 75,5 76,1 73,8 78,8 741 764 784 768 755 75,0
A la baja 7,6 10,1 11,7 13,9 13,3 11,6 12,7 9,8 10,1 9,6 9,5 10,3 8,6 7,8 10,9 95 104
NS/NC 2,2 3,4 2,8 2,8 2,2 2,3 2,8 3,9 1,5 1,4 1,2 1,8 2,2 0,7 1,4 2,3 23

Grafico 2.10. Evolucién del grado de dedicacion de la plantilla a tareas de exportacién

agrupada por sector
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. Otros indicadores de la actividad exportadora: Precios y margenes de exportacion

I1l.1. Precios

Grafico 3.1. Evolucidon de los precios de exportacion en los ultimos cinco trimestres.
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I1.2. Margenes

Grafico 3.2. Evolucidon de los margenes de exportacion en los ultimos cinco trimestres.
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Iv. Factores que afectan a la actividad exportadora

Graficos 4.1. Factores que influyen en la actividad exportadora en el primer trimestre de 2026
con incidencia positiva y negativa. Porcentaje de entrevistados que sefialan cada factor
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V. Evolucion por mercados de destino

V.1. Cartera de pedidos en el primer trimestre de 2026. Desglose geografico

Cuadro 5.1. Evolucion de la cartera de pedidos de exportacion en el primer trimestre de
2026, segun regiones de destino (%)

UE 27
Resto Europa Norteamérica Latinoamérica Africa | Oceania
1 TRIM 2026 Zona Zona no
euro euro

Alza 19,2 19,2 15,4 13,6 17,7 17,0 14,4 19,2 13,4
Estable 59,1 58,7 62,8 63,8 47,4 55,4 56,4 57,3 58,5
Baja 21,0 21,5 20,9 21,1 33,9 26,4 27,0 22,2 25,8
NS/NC 0,7 0,6 0,9 1,5 1,0 1,3 2,2 1,3 2,2
Balance actual -1,8 -2,4 -5,5 -7,6 -16,4 -9,5 -12,9 -2,9 -12,7

B_B B ' ' ' ' a B ”

2,4

L -5%
L 2 ¢ 2,9
-5,5
* &’ -10%
-9,5
12,7
12,9 5%
-16,4
P -20%
-25%
TOTAL UE Zonaeuro Zonanoeuro RestoEuropa Norteamérica Latinoamérica Asia Africa Oceania
=1 TRIM 2026 + IV TRIM 2025
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Detalle de los resultados de los principales destinos de la cartera de pedidos actual en el primer
trimestre de 2026

Grafico 5.2. Paises de la zona euro. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)
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* Porcentajes calculados como numero de empresas que exportan a un pais entre el nimero de empresas que
exportan a una region. Una misma empresa puede declarar mds de un destino de exportacion.

Grafico 5.3. Resto de Paises UE. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)
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Grafico 5.4. Paises de Resto de Europa. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)

100%

72,1 80%
60%
37,9

0,

27,1 40%
16,3

13,6 10,4 8,8 59 20%

0%

Reino Unido Turquia Suiza Noruega Andorra Ucrania Serbia Rusia

13



Encuesta de Coyuntura de la Exportacion. Primer Trimestre 2026

Grafico 5.5. Paises de Norteamérica. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)
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Grafico 5.6. Paises de Latinoamérica. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)
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Grafico 5.7. Paises de Asia. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)

60,3
28,6
4 25,9
242 20,9 20,9
13,4 13,1 12,4 11,4 98
China Emiratos Arabes Japon India Arabia Saudi Corea Israel Tailandia Vietnam Singapur Filipinas
Unidos

14

100%

80%

60%

40%

20%

0%

100%

80%

60%

40%

20%

0%



Encuesta de Coyuntura de la Exportacion. Primer Trimestre 2026

Grafico 5.8. Paises de Africa. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)
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Grafico 5.9. Paises de Oceania. Cartera de Pedidos Actual (1er Trimestre 2026)
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V.2. Perspectivas exportadoras. Desglose geografico

Expectativas a tres meses por areas geograficas

Cuadro 5.2. Previsiones de cartera de pedidos de exportacion a tres meses, segtin regiones de
destino (%)

UE 27
Resto Europa Norteamérica Latinoamérica Oceania
ITRIM2026 | TOTAL Zona | Zonano
UE euro euro

Alza 21,3 21,6 17,6 17,6 24,5 23,1 19,3 21,8 18,8
Estable 63,6 64,1 66,5 65,1 52,4 58,6 59,3 60,0 59,7
Baja 13,7 13,2 14,3 15,7 21,2 16,3 18,9 15,6 18,2
NS/NC 1,4 1,1 1,6 15 1,9 2,1 2,5 2,5 3,3
Balance 7,8 8,5 3,3 19 3,4 6,9 0,4 6,3 0,6

Grafico 5.10. Prevision de la cartera de pedidos a tres meses por zonas geograficas
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Expectativas a doce meses por paises
Grafico 5.11. Expectativas de exportacion a 12 meses por paises (1er Trimestre 2026)
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VI.

Encuesta de Coyuntura de la Exportacion. Primer Trimestre 2026

Ficha técnica

Ficha Técnica

e Ambito: Nacional.

= Universo: Empresas que realizan, de forma continua, operaciones de exportacion de
mercancias superiores a 30.000 euros anuales en todos y cada uno de los cuatro afios
del periodo 2021-2024 (en total, 28.554 empresas).

= Muestra: 1.900 empresas.

= Tipo de muestreo: Aleatorio estratificado. Las variables de estratificacion son el sector
principal de exportaciéon y el tamafio de la empresa (medido por el valor anual medio de
las exportaciones de la empresa en el periodo 2021-2024). El nimero total de estratos
considerados es de 36.

= Afijacion muestral: Mixta (proporcional al nimero de empresas y al valor de las
exportaciones por estrato).

= Seleccion de la muestra: Aleatoria sin reposicion del nimero de unidades (empresas)
requeridas en cada estrato.

= Informantes: Responsables de exportacion de las empresas seleccionadas.

= Entrevista: Auto cumplimentacion por CAWI (web) y entrevista telefénica, asistida por
ordenador, con una duracion media de doce minutos.

= Trabajo de campo: Del 9 de febrero al 10 de marzo de 2026.
= Enlace de la metodologia y el cuadro de resultados con los principales valores:

https://comercio.gob.es/ImportacionExportacion/Informes Estadisticas/Paginas/Encuesta-

de-coyuntura.aspx

S.G de Estudios y Prospeccion Comercial
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